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P2 Planen Sie persdnlich oder lhr Haushalt in den nachsten 2
Jahren einen Neuabschluss oder eine Aufstockung einer
privaten Altersvorsorge?
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Was hat die Branche aus den letzten Jahren gelernt?

Muss es sein, dass Kunden bei fallenden Markten mit der Beratung
unzufrieden sind?

Produziert die Branche an den Bedirfnissen der Kunden vorbei?

Ist eine langfristige Finanzplanung in der aktuell kurzlebigen Zeit noch
moglich?

Was ist das Problem bei der privaten Pensionsvorsorge?
Sind Kapitalgarantien in der langfristigen Veranlagung sinnvoll?

Produzieren wir nicht Produkte, an denen der Kunde nur minimal
partizipiert?

Was konnen wir tun?
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GRAB Index COMP
Hit 1<G0> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARATIVE RETURNS
Range - Period [ Weekly 048 Wk.
Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference
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Nicht nur eindimensional in riskante Assets investieren, sondern das
Vermogen breiter streuen -“Kein Portfolio ohne Anleihenteil”

Nicht nur versuchen, moglichst ,trendy” zu sein
Bei der Wahl der Assets auf langjahrigen Track-Record achten
Produkte: Je einfacher, desto besser (billiger)
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Lebensversicherung i. e.5.: Gliederung der Versicherungsleistungen

2008 2007 Verdnde-

. . . : rung
in Mo Arteile in Mo Anteile in

ELIR in ELIR in Prozent
Prozent Prozent

Kapitalbetrige aus Hauptversicherungen 418387 58,2 3E 9553 589 + 74
dawven fallig durch
Tod 37283 83 35883 97 EY

Imvaliditdt, Heirat oder andere Ursachen 1275 0,3 1305 03 23
Ablauf cder Erleben A7 8E25 20 R 252360 Q05 7B

Rentenbetrige aus Hauptversicherungen 47698 6,6 45311 6,9 =l Knapp 20 % der Leistung
Kapitalbetrige aus Zusatzversicherungen 22E6 03 21549 03 .
i aus der Lebensversicherung

Rertenbetrige aus Zusatzversicherungen 26 17333 26

Sonstige Leistungen 2 6243 09 sind vorzeitige Auszahlungen
Worzeitige Leistungen 122336 185
Ausgezahlte Oberschussguthabent! 47 4 = TET7.2 112

Ausgezahlte Versicherungsleistungen 718276 1000 661612 1000 T Und zwar jedes Jahr!
Zuwachs der Leistungsverpflichtungen

gegendber Versicherungsnehmern —-2R535 1000 256413 1000 -1103
davon Zuwachs bei
Deckungsrickstellungen? 24735  —937 229602 E9R - 892
Rickstellungen fir Beitragsrickerstattung  —3 9849 1502 37776 147 — 2055
Uberschussguthaben -11421 430 - 10945 - 43 + 437
Gesamte Leistungen 691741 = 91 802,4 = - 246
1) ausgezahltte Oberschussguthiaben, Schlussiberschuszantzile, Todesfallmehrlzisturgen und dhnliche Leistungzbestandteile,
soweit sie nicht — z. B. bei Werwendung der Uberschussanteile zur Erhéhung der Versicherumgssumme — bereits in den

vorgenannten Leistungspositionen enthalten sind, 2) Zuwachs der Deckung=riickstellung abziiglich des Zuwadhses der Forde- Quel |e : G DV
nungan an Versicherungznehmer aus Ansprichen fir galeistets, rechrungs malkig gpedeckte Abschluzskostan,

4.7

++ + + + + + |+
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Grundrichtung ist ein langfristiger Kapitalaufbau mit Absicherung
biometrischer Risiken

Vertrdge laufen grundsatzlich tber 10 Jahre

Gewinnbeteiligung und Verzinsung sind nicht transparent
nachvollziehbar

Provisionen...

Ein Rickkauf ist mit hohen Kosten verbunden

Gut 50 % der LV-Polizzen erleben das Ablaufdatum NICHT...

... und mussen unter hohen Kosten seitens des Kunden aufgelost
werden
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In einer VRG (Veranlagungs- und Risikogemeinschaft) sind sowohl
Anwartschaftsberechtigte als auch Leistungsberechtigte

Alle investieren gleich - ist das sinnvoll?
Ein 65-Jdhriger hat die gleiche Aktienquote wie ein 25-Jahriger
Bei einem Aktiencrash trifft es also den 65-Jdahrigen viel starker, da

dieser direkte EinbuBen bei seiner Pensionsleistung hat. Der 25-Jahrige
hat noch gut 40 Jahre bis zum Pensionsantritt...
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Kapitalgarantien sind teuer und schmalern nachhaltig den Ertrag bei
lange laufenden Veranlagungen

Wird bei langen Veranlagungen die Kapitalgarantie schlagend, so ware
dies ein worst-worst-worst case szenario. Der Kunde zahlt also flir eine
Absicherung fur etwas, das nicht wirklich eine Absicherung darstellt.
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Eine teure Kapitalgarantie konnte durch sinnvolles Ablaufmanagement
ersetzt werden

Viele Garantiemodelle verkaufen in unsicheren Zeiten (CPPI), weswegen
hier Vorsicht geboten ist

Kunde kann sich Garantie selbst basteln - Kombination von
risikoreichen mit risikoarmen Anlagearten




S

Alternative zu Kapitalgarantien _ SECURITY

Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Alternative zu teuren Kapitalgarantien

Fondsbestand bleibt beim Phasenwechsel bestehen = kein Verkauf!

Fonds |

Risikoklasse:

hoch
Fonds Il risikoklasse: gering

Ansparphase

Phase I: Nutzen der langen Restlaufzeit fiir Ertragssteigerung
Phase Il: Durch Ansparen in risikodrmere Assets dynamische Risikoreduktion
Phase Ill: Fokus auf Kapitalerhalt, sukzessive Risikoreduktion

Bedingte Gewinnmitnahmestrategie* |} & ‘
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Simulierte Endgewichtungen & Eckdaten

Anspardauer 35 Jahre
Sparbetrag (monatlich) 120,00 EUR
Eingezahlter Gesamtbetrag: 50.400,00 EUR

Maximal erzielter Endwert: 1.819.688,24 EUR 16,16%
Median der Simulationen: 176.953,87 EUR 6,30%
Minimal Erzielter Eindwert: 34.672,19 EUR -2,26%

Maximal erzielter Endwert: 282.359,59 EUR 8,38%
Median der Simulationen: 121.033,98 EUR 4,53%

927000

Fonds 1 (risikoreich)
W Fonds 2 (ausgewogen)
B Fonds 3 (konsverativ)

VDP-Modell

Endwerte

391200

Maximal erzielter Endwert: 195.692,31 EUR
Median der Simulationen: 105.349,33 EUR
Minimal Erzielter Eindwert: 67.301,39 EUR

VDP-Modell

Fonds 3 (konsverativ)
Fonds 1 (risikoreich)

Fonds 2 (ausgewogen)

Maximal erzielter Endwert: 1.635.686,55 EUR 15,72%
Median der Simulationen: 170.604,72 EUR 6,14%

Auch hier wird der Median des Portfolios
und der minimale Endwert deutlich erhoht!

Source: Bloomberg/Eigene Berechnungen
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Wertentwicklung der Modelle - Laufzeit 35 Jahre

ctieny Aktieninwvestment WDP-Modell Gk} WDP-Modell Proghnose WDP-
dadell

Source: Bloomberg/Eigene Berechnungen
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Portfoliozusammensetzung im fZeitablauf

10 Jahre vor Laufzeitende muss
bei Uberdurchschnittlicher Aktien-
entwicklung der Aktienanteil durch
Abschichtung kontinuierlich
gesenkt werden.

Dies ist jedoch nur bei Gberdurch-
schnittlicher Performance der
Aktien notwendig — GEWINN-
MITNAHME !!!

W Anleihen/Mischfonds
O Aktien

Source: Bloomberg/Eigene Berechnungen
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CPPI Modelle sind am gangigsten bei Kapitalgarantien
Risikobudgets im Produkt entscheiden tber die Allokation

Fallen Risikobudgets werden unsichere Anlagen in sichere Anlagen
getauscht - und umgekehrt

Dies passiert in fallenden bzw. gefallenen Marktphasen und verstarkt

Trends in engen Markten
Tiefe Zinsen erhohen Umschichtungswahrscheinlichkeit

Problematisch bei stark volatilen oder illiquiden Markten (Osteuropa,
Emerging Markets, BRIC)
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Breite Asset Allocation als Schutz fir Berater

Das Produkt ,Lebensversicherung” tiberdenken - eventuell Anderung in
der Beratung - Riuckkaufe vermeiden

Praxis der Pensionskassen dndern - nicht mehr gleiche Veranlagung fir
alle sondern ,laufzeitenadaquat”

Keine Kapitalgarantien bei langen Laufzeiten
Mehr Konzentration auf Kundennutzen
Kompensationsmodelle miissen Uberarbeitet werden




Burgring 16, 8010 Graz
T+ 43(316) 80 71-0

E office@securitykag.at
| www.securitykag.at

Diese Unterlage dient als zusatzliche Information fiir unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und
berticksichtigen nicht die individuellen Bediirfnisse unserer Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Hinweise auf die friihere Performance der einzelnen Fonds garantieren nicht notwendigerweise positive
Entwicklungen in der Zukunft. Obwohl wir die von uns beanspruchten Quellen (OeKB, Tipas, Bloomberg, Reuters bzw. eigene Berechnungen) als verldsslich einstufen, bernehmen wir fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der hier
wiedergegebenen Informationen keine Haftung. Die Berechnungen beriicksichtigen weder Ausgabe- noch Ricknahmespesen. Diese Unterlage ist weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Anbotsstellung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren. Die geméaB § 6 Investmentfondsgesetz 1993 erstellten Prospekte, die auch den vereinfachten Prospekt und die Fondsbestimmungen enthalten, sind kostenlos inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung erhaltlich bei der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Burgring 16, 8010 Graz, sowie bei der Depotbank Constantia Privatbank AG, Bankgasse 2, 1010 Wien.
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